Роль страхування 
У трансформаційному процесі 

Курсова робота з страхової справи

Вступ

У наступні кілька років швидкий перехід колишніх соціалістичних країн до ринкової економіки і необхідні регулятивні реформи в країнах Центральної та Східної Європи (ЦСЄ) стимулюватимуть розвиток і значне розширення ринків страхування. 

Щоб вести мову про розвиток страхового сектора, спочатку потрібно розглянути макроекономічний рівень, або, іншими словами, фінансову стабільність економіки. Оскільки здорова макроекономічна і структурна полі​тика – суттєвий фактор стабільності фінан​сової системи, вона зможе запобігти або щонайменше обмежити серйозний фінансовий дисбаланс, допоможе уникнути недосконалості коливання цін і недостатнього стимулювання.

В умовах дедалі більшої інтеграції економіки найімовірніше, що стабільності фінан​сового сектора можна досягнути за умови, коли ринки працюватимуть на основі конкуренції, професіоналізму і відкритості. Якщо більшість країн, які розвиваються, відпо​відають моделі каузальності (причинності) розвитку (див.: Юнг, 1986), то особливу увагу слід приділити структурним, фінансовим і технічним обмеженням, що мають значний вплив на здатність страхових компаній до забезпечення. Головним чином, ці фактори зводяться до наявності невеликих за розміром місцевих ринків, недокапіталізації страхових компаній, нестачі відповідної експертизи і браку кваліфікованих працівників (див.: Outreville, 1996, Центральна Європа).

Щоб розкрити дані проблеми, стаття побудована таким чином: у першій частині подаються спостереження щодо ролі страхування в економіці, а в другій – деякі зауваження щодо структури страхових ринків у країнах Центральної і Східної Європи. Третя частина дає пояснення економічної вагомості страхування і чинників зростання страхування. Роль контролю та лібералізації ринків страхування розглянута у четвертій частині. П’ята частина містить підсумкові коментарі.

I. Роль страхування в економіці

I.1. Загальний огляд
Страхування можна розглядати як сектор, розвиток якого в більшості залежить від розвитку економіки загалом: воно обслуговує виробництво, споживання, розподіл товарів і послуг, грошовий та кредитний обіг, а також створення і збереження матеріальних та фінансових ресурсів.

Проте дві сучасні тенденції змінюють роль послуг, а отже, і роль страхування в економіці. З одного боку, питома вага прямих затрат зменшується, а частка затрат, пов’язаних із доставкою і наданням послуг, зростає. Більшість послуг виявляється у науково-дослідній, фінансовій діяльності, контролі якості, безпеці, логістиці, мережі розподілу, експлуатації, лізингу, управлінні відходами, переробці та ін. Вони служитимуть у перспективі, тому будь-яка більша частка затрат відображає ймовірне бачення майбутніх затрат, що відповідають «зворотному циклу» визначення ціни страхування (див.: Giarini, 1997. – С. 5).

З іншого боку, збільшення вразливості, що є результатом парадоксу, знову ж таки залежить від сучасної технології: чим більше технологічно розвинена система, тим вужчі допустимі межі помилок при функціонуванні і більші наслідки нещасних випадків чи поганого управління (там само. – С. 8). Саме тут є широке поле для діяльності страховиків – нечасті, зате з високим коефіцієнтом травматизму випадки. Контроль вразливості в промисловій, побутовій та соціальній сферах вимагає ефективнішого страхового забезпечення.
Обидві ці причини вказують на велике і дедалі зростаюче значення страхування у сфері управління ризиком послуг і управління ненадійними ситуаціями вразливого середовища. Ось чому добре відпрацьований страховий ринок відіграє важливу роль для економічного зростання і розвитку.

У сучасній ринковій економіці страхування сприяє економічному зростанню і розвитку принаймні у чотирьох різних напрямках, де кожен з них має свої дві лінії – стабілізацію і зростання, куди входять:

· розміщення ризику;

· накопичення капіталу;

· мобілізація фінансових ресурсів;

· управлінський контроль.

Високофективне розміщення ризику мінімізує затрати на операції і зменшує втрати завдяки швидкому залагодженню претензій та шляхом технічного контролю за витратами. Від обох цих функцій залежать зростання і стабільність економіки. Крім цього, оскільки страхування зменшує невпевненість особи, стає можливим вступ у ризикованіший, але більш прибутковий бізнес: особа отримує більше простору для дії, який вона може використати для додаткового ризику. Проте ця особа обирає даний ризик добровільно: завдяки страхуванню очікуваний дохід збільшиться, незважаючи на збільшення ризику, тому кінцевим результатом буде підвищення добробуту. Також бізнес працює з меншою непостійністю і ризиком банкрутства, що також сприяє більшій фінансовій та соціальній стабільності і, отже, економічному зростанню.

У кожному випадку страхування сприяє створенню фонду грошових коштів, воно діє як інструмент нагромадження, або накопичення, капіталу. Як правило, страхові внески сплачують заздалегідь, на початку страхового періоду; таким чином створюється фонд внесків, з якого виплачують упродовж року страхові відшкодування та покривають інші витрати. Крім цього, існують резерви на випадок катастроф і довготривалих страхових відшкодувань, ці фонди в середньому більші, ніж річні надходження внесків (коефіцієнт відтворення фондів, як правило, більший за одиницю; його можна розглядати як загальні інвестовані фонди на долар США річних надходжень). Тепер ці фонди можна задіяти на ринках капіталу. Беручи до уваги, що в особовому страхуванні (страхування життя і здоров’я, страхування від нещасних випадків) внески враховують «компонент збереження», або «віковий компонент», картина змінюється кардинально.

Інвестування цих фондів на ринках капіталу становить значну частину всього наявного капіталу, воно впливає на структуру і ліквідність ринків капіталу. Оскільки ці фонди існують постійно, вони сприяють зростанню стабільності економіки.

Крім функції накопичення, страхування також виконує функцію мобілізації капіталу. З одного боку, вона базується на «стимулі зберігання» різних продуктів страхування. У системі виплати пенсій з поточних доходів страхові внески розподіляються на цілий рік; з макроекономічної точки зору нема фонду капіталу (крім накопичення коштів, що автоматично відновлюються), але кожен застрахований особисто вважає свої внески вкладом у зберігання, що накопичується і формується для виплати ренти у майбутньому. В певному сенсі страхування вводить заощадження в обіг і спрямовує їх в інвестиції. Це сприяє економічному зростанню і розвитку. З іншого боку, завдяки страхуванню людина може забезпечити собі проживання на старість, а це, у свою чергу, може привести до збільшення заощаджень (так звана «гіпотеза досягнення мети»). Оскільки страхування веде до стабі​лізації потоку доходів особи (впродовж жит​тя), це, таким чином, приводить до стабілізації макроекономічного потоку доходів. 

Як правило, страхові внески встановлюються, виходячи з обсягу ризику, тобто для даної економічної вартості тим вищий страховий внесок, чим більша можливість ризику нещасного випадку. Це призводить не лише до розміщення оптимального ризику в значенні, що особа зможе пережити цей ризик при найменших затратах. Крім цього, цей принцип застереження також веде до заохочення підприємця зменшити ризик, оскільки зменшення ризику обходиться дешевше, ніж його страхування. Ось чому страхування (так само, як банки і ринок капіталу) встановлює певний контроль над фірмами, який гарантує, що використані ресурси йдуть на найбільш продуктивну мету (зростання), а не витрачаються даремно (стабілізація). Більше того, за допомогою інформації про оцінювання фірм і проектів, страхування сприяє високоефектив​ному накопиченню капіталу, оскільки страхові компанії позичальників та інвесторів забез​печують відомостями інших учасників ринку. 

Розміщення ризику і функція розподілу страхування, а отже, контроль управління мають особливе значення, якщо взяти до уваги погіршення навколишнього середовища. Як правило, забруднення і надмірне використання навколишнього середовища – результат того, що товар, наприклад свіже повітря і вода, є суспільним благом (споживання) (згідно з теорією Поля Самуельсона). 

Виробництво цих продуктів якраз є зразком «негативного спільного виробництва» індивідуального і суспільного товару. Оскільки в цьому виробничому процесі спостерігається деяка взаємозаміна, калькуляція потужності й енергії, враховуючи реальні ресурсні затрати і зовнішні ефекти, оподаткування і/або технічний контроль, а також збільшені права на приватну/соціальну власність, можуть призупинити погіршення зовнішнього середовища. У цьому випадку страхування може зіграти вирішальну роль. Оскільки окремі індивіди (громади, місцеві уряди) можуть подати скаргу на забруднювачів в організації, які забруднюють навколишнє середовище, з’яв​ляється стимул для здійснення страхування. Якщо страхові внески «прив’язані до ризику», це призводить до посилення аргументації на користь обов’язкового страхування навколиш​нього середовища.
I.2. Страхування в економіці перехідного типу
У соціалістичній командній економіці сектор страхування відіграє другорядну роль. Переважно виконання плану перебуває на першому місці, а потім уже приділяють увагу фінансовим і страховим операціям. Крім цього, у більшості соціалістичних країн сектор страхування був монополією держави. Щоб розбудувати ринкову економіку, кожна країна Центральної Європи мусить пройти процес перебудови. Важливіші результати – ті, що стосуються макроекономічного рівня: інфля​ція, податкова система, державні витрати, стабільність вітчизняної та міжнародної (від​носної) цінової системи, конвертованість і т. ін. Цей рівень особливо важливий для ефективного прийняття рішень з питань ведення і роботи підприємств. 

Розглядаючи перспективи розвитку страхової галузі, найбільшого значення набуває зростання масштабів приватизації. У багатьох країнах Центральної Європи цей процес пішов значно вперед (див. рис. 1), особливо у питанні приватизації житла та створення приватних підприємств. Основною є і залишається проблема великих підприємств і конгломератів, які раніше перебували у власності держави..

Рис. 1. Приватизація (% від ВВП) окремих країн Центральної Європи у 1992 та 1995 рр. 
(приблизні підрахунки ЄБРР).
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Рис. 2. Макроекономічні показники

Ref.: Stern (1997), p. 39; Fisher et al. (1997), p. 82; BMWI-Dok. (1997) no. 420.
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Макроекономічна стабільність – обо​в’язкова передумова, що стимулює збільшен​ня кількості та поліпшення якості інвестицій і є головним показником економічного зростання та підвищення життєвого рівня. Крім того, економічне зростання і стабільність – необхідні складові для процвітання галузі страхування. Зростання доходів, що спосте​рігається у всіх центральноєвропейських країнах, веде до зменшення потреби у страхуванні. Вплив інфляції на страхування залежить від стадії розвитку ринків капіталу і здатності страховиків використовувати ці ринки, щоб запропонувати продукти, які є «стійкими до інфляції». Страхування втрачає більшість своїх функцій для застрахованих, якщо вони не страхують свої реальні цінності.

Після глибокої кризи становлення, що настала після розвалу економік колишніх соціалістичних країн, який характеризувався інколи різким падінням виробництва і гіперінфляцією (див. рис. 2), ми спостерігаємо після 1993 р. відродження більшості центральноєвропейських країн. Хибне коло падіння виробництва і доходів, зменшення попиту, що настало після падіння виробництва, вже розірване навіть для Росії та України. Також помітно знизилися темпи інфляції. Сподіваємось, що цей процес буде продовжуватися і в 1997 р.
II. Структура ринків страхування 
у центральноєвропейських країнах1
З 1989 р. у центральноєвропейських країнах галузь страхування, як й інші галузі, зазнала значних трансформаційних процесів, що почалися з приватизації та демонополізації, тому очікуються подальші структурні зміни. Глибока криза регулювання і гіперінфляція вплинули на сектор страхування більше, ніж на економіку. Загальне падіння обсягу страхових виплат було очевиднішим, ніж спад макроекономічної діяльності (див. рис. 3). У період відродження важливість страхування у ВВП зростає в більшості центральноєвропейських країн. 

Рис. 3. Надходження страхових внесків (1988 = 100).
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Структура попиту страхування має характерні риси страхування періоду планової економіки, але їх небагато. Головним є страхування не життя, а засобів пересування, цивільної відповідальності, власності та страхування від пожеж, які займають найбільшу частку (за винятком Росії та України, де ще й досі страхування цивільної відповідальності автомобілістів необов’язкове). Страхування життя переважно через низький рівень доходів у країнах Центральної Європи залишається недорозвиненим. 

У більшості центральноєвропейських кра​їн кількість страховиків зростає (див. табл. 1). Напевно, це належить до ефективніших ринкових структур, оскільки тиск щодо впровадження більш адаптованих до споживача послуг і розрахунків страхових премій відповідно до ризиків зросте. Табл. 1 подає огляд кількості компаній у центральноєвропейських країнах, ринковий обсяг та ринкову частку. Незважаючи на демонополізацію і перехід до вільного ринку, ринкова частка державної страхової монополії все ще висока, але вона поступово знижується. Ця тенденція більше відчутна у всіх видах страхування, крім страхування життя. Цікаво, що демонополізація розвиненіша в Росії та Україні, ніж в інших країнах. Частково це пояснюється ще існуючою державною монополією, наприклад на страхування автомобілів у деяких країнах, тоді як частка закордонних домінуючих страховиків зростає. Порівняно із Західною Європою ця частка ще мала, за винятком Угорщини, де галузь страхування практично перебуває під іноземним контролем (див. табл.1).


Таблиця 1. Характеристика ринків страхування деяких країн Центральної і Східної Європи 
(1995).
	Країна
	№ страхових компаній
	Обсяг
	1 частка 2)
	3 частка 3)
	Зарубіжні 4)
	Густота страху​вання
(US–S)
	Проник​нення страхування

	
	всього
	L
	NL
	(Mio US–$)
	L
	NL
	L
	NL
	L
	NL
	
	

	Польща (P)
	415
	13
	28
	1,824
	95.8
	60.6
	100
	82.8
	5.2
	2.9
	47.30
	1.96

	
	
	
	
	(2,287)
	
	
	
	
	
	
	(59.2)
	(1.90)

	Чехія (C)
	34
	5
	20
	1,015
	78.7
	76.1
	95
	93.3
	12.8
	1.2
	98.30
	2.82

	
	
	
	
	(1,268)
	
	
	
	
	
	
	(123.1)
	(2.84)

	Угорщина (H)
	14
	
	
	894
	41.0
	50.6
	87.6
	80.8
	100
	96
	88.00
	2.27

	
	
	
	
	(947)
	
	
	
	
	
	
	(92.8)
	(2.17)

	Румунія (Ro)
	435
	
	
	104
	(58.3)
	(8.7)
	
	
	4.60
	0.34

	
	
	
	
	(150)
	
	
	
	
	
	
	(6.6)
	(0.42)

	Росія (R)
	27455
	
	
	3,483
	(3.2)
	(7.9)
	
	
	23.50
	1.26

	
	
	
	
	(4,803)
	
	
	
	
	
	
	(32.4)
	(1.32)

	Україна (U)
	658
	
	
	455
	
	
	
	
	
	
	8.90
	1.27

	
	
	
	
	(_)
	
	
	
	
	
	
	(_)
	(_)

	Білорусія (B)
	87
	
	
	25
	(26.8)
	(46.9)
	
	
	2.40
	0.49

	
	
	
	
	(_)
	
	
	
	
	
	
	(_)
	(_)


1) 9 з цих компаній пропонують спільну політику.

2) 1 частка – ринкова частка великої компанії.

3) 3 частка – ринкова частка 3-х великих компаній.

4) зарубіжні – частка компаній, які мають зарубіжних власників. 

5) дані за 1995 р.

NL – всі види страхування, крім страхування життя; L – страхування життя.

Джерело: Swis-Re, Sigma 8/1996.


Як зазначалось вище, загальна структура попиту показує домінування всіх видів страхування, крім страхування життя. Загалом у страховому бізнесі, де використовується всі види страхування, крім страхування життя, відбувся значний занепад страхових внесків. Однак з 1993 р. ця галузь почала відрод​жуватися. Паралельно з відродженням макро​економіки всі види страхування, крім стра​хування життя, будуть також процвітати. Звичайно, на початку відбувся різкий спад в такому виді страхування, як сільсько​господарське. Це було спричинене не лише скасуванням обов’язкового страхування, а й великою заборгованістю фермерів, які не могли сплачувати внески.

Великою мірою це пришвидшило розвиток нових галузей, особливо такого виду, як страхування транспортних засобів і відповідальність за транспортний засіб третьої сторони, які є майже у всіх країнах обов’язковими. Густота транспортного руху зростає, середня вартість транспортних засобів збільшується, а головне – крадіжки автомобілів стають явищем дуже поширеним. У результаті приватизації зростає також попит на такі види страхування, як страхування майна і страхування від пожеж. Крім цього, ступінь відшкодування також зростає: відбулась зміна балансової вартості на відновну вартість. Більше того, страхування цивільної відповідальності, особливо відповідальності за випущену продукцію, набуває дедалі більшого значення. На рис. 4 показано подібності та відмінності країн Центральної і Східної Європи.

Рис. 4. Структура страхування (окремі країни УСС, 1995)
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F/P – страхування майна від пожеж; L – життя; H&A – здоров’я і нещасні випадки; ML – відповідальність за транспортні засоби; MB – страхування транспортних засобів; Agr. – сільське господарство; ТІ – транзитне страхування; Lb. – цивільна відповідальність; о. – інші.

Такий вид страхування, як страхування життя, зазнав особливого впливу гіпер​інфляції. Поліси страхування життя, що існували за комуністичного режиму, були більшою мірою спрямовані на те, щоб абсорбувати надмірну купівельну здатність, не були проіндексовані і, таким чином, втратили свою вартість. Страхування життя потрібно було розвивати заново, і вже в першій фазі цього розвитку виникло чимало проблем. Причиною цього було зменшення реальних доходів і проблем, що виникали у страховиків при забезпеченні реального оцінювання в умовах високої інфляції та великого безладу. Лише за стабільних і сприятливих макроекономічних умов ця ситуація може поступово поліпшити.
III. Деякі заходи щодо розвитку страхування і фактори, 
що пояснюють цей розвиток

Страхування – фінансова послуга, що належить до третьої галузі, тобто галузі обслуговування. Згідно з гіпотезою трьох галузей, розробленою Коліном Кларком (1940) та Жаном Фурастьє (1949), їх трактуванням попиту, розвиток страхового ринку великою мірою пов’язаний із валовим національним продуктом (ВНП). Тому для того, щоб передбачити майбутню значимість страхування, у швейцарському перестрахуванні для більшості кран визначено два показники: густота страхування, яка обчислює кількість страхових внесків у доларах США, що припадає на душу населення, та проникнення страхування, яке обчислює співвідношення страхових внесків як частку ВВП та ВВП, що припадає на душу населення.

З одного боку, ці показники дають змогу зробити певні прогнози на майбутнє. Якщо припустити, наприклад, що страхові внески, які припадають на душу населення в Південній Кореї (у 1994 р. на рівні 1016,5 дол. США), наблизяться майже до рівня Японії (у 1994 р. – 4849,7 дол. США), то загальний дохід від внесків у Південній Кореї буде вдвічі більшим, ніж загальний дохід Німеччини. З іншого боку, ці показники також відображають структурні відмінності між страховими ринками різних країн, наприклад різний рівень важливості приватного страхування відновідно до соціального.

Показники густоти страхування у країнах Східної і Центральної Європи коливаються від 245,6 дол. США – у Словенії, 47,3 дол. США – у Польщі, 23,5 дол. США – у Росії, до 2,4 дол. США – у Білорусі порівняно із показником 1577,9 дол. США – у Німеччині. Показники проникнення страхування в країни СЦЄ відносно низькі, у межах від 3,48% – у Словенії, 1,96% – у Польщі, 1,26% – у Росії, 1,27% – в Україні до 0,34% – у Румунії порівняно із показником Німеччини, що становить 7,00 (всі дані за 1994 р.) (див. табл. 1).

Якщо припустити, що гіпотеза 3-ох галузей правильна, то на рис. 5 відтворена картина за 1989 р., що спостерігалась у різних країнах з розвиненими страховими ринками. Нахил лінії регресії становить 1,27. Країни Центральної та Східної Європи показано на рис. 6. Нахил лінії регресії становить 1,13 (R-квадрат 0,75), що вказує на те, що ці страхові ринки маленькі та менш розвинені. Однак це означає, що даним країнам також вигідне економічне зростання: 1% зростання економіки як цілого (у ВВП) може привести до зростання страхових внесків на 1,13%. Точнішу картину можна отримати після поділу страхових внесків на внески таких видів страхування, як страхування життя та інші види страхування. Ці результати відображені на рис. 7а та 7b. Нахил лінії регресії становить відповідно 1,06 і 1,31 (при цьому R-квадрат становить 0,72 і 0,71), що свідчить про сильну значимість такого виду страхування, як страхування життя. Проте картина майбутнього може бути яскравішою: економічні реформи привели до суттєвого скорочення показників інфляції, що відбуватиметься і надалі, а це, у свою чергу, сприятиме не лише розвиткові такого виду, як страхування життя, а й всіх інших видів страхування.

Ця (як часто її називають) еластичність доходу – надзвичайно важливий економічний показник з точки зору попиту. Однак такий погляд надто суб’єктивний, особливо якщо ми розглядатимемо страхування як фінансову послугу. Одним з найцікавіших питань у теорії розвитку є те, який сектор – фінансовий чи реальний – приведе до динамічного процесу економічного зростання. У принципі існують два можливих зразки каузальних (причинних – пер.) взаємовідносин між фінансовим розвитком та економічним зростанням. У першому випадку економічне зростання веде до розширення фінансової системи. Ми можемо назвати це випадком, до якого привело зростання попиту: оскільки реальний сектор економіки розвивається, відбувається збільшення попиту на різні фінансові послуги,і цей попит пасивно задовольняє фінансовий сектор. У другому випадку розширення фінансового сектора відбувається раніше за зростання попиту на послуги. 

Шляхом спрямування дефіцитних ресурсів від переважно невеликих заощадників до великих інвесторів згідно з відносними показниками прибутку фінансовий сектор веде до реального економічного зростання. Отже, ми можемо назвати це випадком, що приводить до зростання пропозиції. Як стверджував Юнг (1986), у країнах, що розвиваються, спостерігається схема «зростання пропозиції» частіше, ніж схема «зростання попиту». Можна також побачити, що країни з показником ВВП, який є вищим за середній, доволі часто зараховують до країн, в яких спостерігається схема «зростання пропозиції».
Рис. 5. Економічний розвиток і страхування
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Рис. 6. Економічний розвиток і страхування (країни ЦСЄ).
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Рис. 7a. Страхування життя/ВВП (в %) і ВВП/на душу населення
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Рис 7б. Страхові внески/ВВП (в %) і ВВП/на душу населення
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Інколи буває дуже небезпечно порів​нювати, але коли у більшості країн, що розвиваються, спостерігається схема каузального «зростання пропозиції», то особливу увагу варто приділити фінансовому розвитку країн з перехідним типом економіки. У країнах з ринковою економікою центральне місце належало фінансовим інституціям, тоді як у країнах з плановою економікою їх взагалі не було. На цьому особливо наголошували Зеціні (1997, С. 24) та Стерн (1997, С. 47). Функції фінансових інституцій – «абсолютна основа ринкової економіки» (Стерн, С. 47). Проте фінансовий розвиток був «одним з найвразливіших місць стратегії перехідного періоду більшості країн, в яких відбуваються реформи» (Зеціні, 1997, С. 24). Таким чином, Зеціні дотримується думки про необхідність «здійснення ряду структурних змін» (С. 25) «для того, щоб створити необхідні загальні умови для перетворення пасивних кредиторів, скажімо банки, в інституції, здатні сприяти високоефективному розміщенню кредитів». Це передбачає, що особливу увагу слід приділити структурним, фінансовим і технічним стримуючим факторам, що суттєво впливають на можливості пропозиції страховиків. Як зазначалося, цими факторами переважно є невеликі розміри місцевих ринків (крім Росії), недостатність капіталу в страхових компаній, брак достатнього рівня експертизи та обмаль кваліфікованого персоналу (див.: Аутревіль, 1996).

Кількісні заходи як фінансового, так і економічного розвитку країни є ще недосконалими. Такий розвиток передбачає на доволі високому рівні і/або є багатовимірним. Вимір фінансового розвитку особливо суперечливий через те, що країни відрізняються за своїм інституційним оточенням і мають зовсім різні фінансові структури. Найліпший спосіб вирішити ці проблеми – найняти професіоналів з різних галузей для фінансового розвитку. З одного боку, можна використати «коефіцієнт валюти», який визначають як співвідношення валюти до вузького визначення грошей (М1), суми валюти і депозиту попиту. Цей коефіцієнт вимірює «складність» фінансової структури. Зменшення коефіцієнта валюти супроводжуватиметься реальним економічним зростанням. З іншого боку, можна використати «коефіцієнт монетизації» для вимірювання фінансового розвитку; його визначають як співвідношення М2, дещо ширшого визначення грошей та номінального ВВП. Коефіцієнт монетизації визначають для того, щоб показати реальний розмір фінансового сектора економіки, що зростає, тобто чим вищий рівень розвитку економіки, ти нижча вагомість М1 (джерело ліквідності). Очікується, що цей коефіцієнт з часом збільшуватиметься, якщо фінансовий сектор розвиватиметься швидше, ніж реальний. Ці два коефіцієнти, взяті разом, – запорука кількісного і якісного розвитку фінансового сектора економіки.

У теорії економічного зростання роль інвестицій подвійна. З одного боку, інвестиції використовують для того, щоб постачати новим працівникам капітал, зберігаючи при цьому стабільним показник капіталу, який припадає на одного працівника. Це називають «розширенням капіталу». З іншого боку, інвестиції використовують для збільшення показника капіталу, що припадає на одну людину, так зване «поглиблення капіталу», або «інтенсивність капіталу». Якщо розглянути це з точки зору фінансового сектора, взаємовідношення між грошима (чи страховими внесками) і показником ВВП вимірює «фінансове (чи страхове) розширення», тоді як коефіцієнт монетизації вимірює «фінансове поглиблення», зростання фінансового секто​ра, взаємопов’язане з реальною економікою. Тому для того, щоб охарактеризувати роль і важливість страхування у межах фінансового розвитку, ми використаємо (див.: Аутревіль, 1996) взаємозв’язки між проникненням страхування (дохід від страхових внесків щодо ВВП) та «фінансовим поглибленням» («великі гроші» щодо ВВП). Цей взаємозв’язок можна назвати «інтенсивністю страхування». На рис. 8а показано взаємозв’язки між різними країнами Латинської Америки, а рис. 8б – між країнами ЦСЄ. Однак, як показують рис. 8а і 8б, ці взаємозвязки сильніші для країн ЦСЄ (R-квадрат становить 0,13) порівняно з країнами Латинської Америки (R-квадрат дорівнює 0,44). Поясненням цього є різні причини. Проте найочевиднішою є та, що для країн ЦСЄ показник М2 має гіршу якість.
Рис. 8а. Інтенсифікація страхування в Латинській Америці

[image: image19.wmf]Чилі

Панама

Аргентина

Коста-Ріка

Колумбія

Венесуела

Ель-Сальвадор

Болівія

Парагвай

Еквадор

Гватемала

Мексика

Перу

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

0

10

20

30

40

50

60

Транспортні засоби/ВВП

Страхові внески/ВВП


Рис. 8б. Фінансовий розвиток і страхування («інтенсифікація страхування»)
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Р – Польща, С – Чехія, U – Україна, Н – Угорщина, R – Росія, В – Білорусь, Rо - Румунія

IV. Роль контролю / регулювання і лібералізації
Щодо ринків капіталу і небанківських фінансових інституцій, то більшість країн Центральної і Східної Європи дотримувались ліберальних підходів. У цьому нерегульованому середовищі ринки капіталу розвинулися з надзвичайною швидкістю. Можливо, такий підхід виправданий необхідністю збільшення фінансових ресурсів підприємств, не залучаючи банківську систему, а також полегшення процесу приватизації. Проте, незважаючи на те, що ринки капіталу зіграли позитивну роль інструменту залагодження державного боргу, вони ще не стали основним джерелом фінансів підприємств переважно через недостатньо сприятливе середовище для участі в ринку (Зеціні, 1997, С. 26). Особливе посилання робиться на невідповідну інформацію користувачів цих ресурсів, на ринкову інфра​структуру, яка все ще розвивається, на обмежене коло інвесторів, державні збереження, що витісняють інші фінансові інстру​менти, і на нестабільне макроекономічне середовище. 

Однак банки, страховики та інші небанківські фінансові посередники, як і фінансові ринки, повинні дотримуватись законів та принципів регулювання усіх країн. Оскільки страхування для того й існує, щоб представляти громадські інтереси (Аутревіль, 1996, С. 580), воно, як і банки та інші фінансові служби, має значною мірою підпорядковуватися громадському контролю. Такою є природа контингентної служби та «інверсійного виробничого циклу», чим пояснюється той факт, що страховий контроль визнаний і прийнятий майже в усіх країнах. Як регулювання застосовується на практиці, як воно посилюється – не менш важливо, ніж вимоги на папері. Тому не дивно, що Зеціні (1997, С. 26) доходить висновку, що «прогалину, яка виникла між фінансовою лібера​лізацією і високоефективним застосуванням розумного регулювання, необхідно заповнити здатністю контролю всіх фінансових інституцій. За його відсутності найімовірніше, що саме фінансова система стане найвразливішим місцем для фінансової кризи і це може підірвати перспективи економічного зростання». Працюючи над цим завданням, уряд повинен приздити у відповідність переваги конкуренції і вимоги до безпеки та конфіденційності, що забезпечить ефективність роботи всієї системи. 

У більшості країн ЦСЄ існують високо​ефективні й оперативні закони, що підтри​мують галузь страхування і створені на зразок законів Європейського Союзу. Відповідний контролюючий орган повинен бути адекватно автономним, незалежним та компетентним. Безпечність та міцність інституцій мають бути першочерговою метою регуляторних органів. Подальшою метою контролюючих органів повинен стати захист застрахованих осіб від шахрайства та банкрутства, поліпшення якості й доступності страхових послуг та зменшення ролі страхового сектору як інституційного інвестора економіки (див.: Аутревіль, 1996, С. 582). Таким чином, розумне регулювання не обмежується фінансовими формулюваннями. Неправильна політика, невідповідні показники та неадекватні дії і діяльність агентів та брокерів – усе це може призвести до банкрутства» (С. 583).

Приклад ЄС показує, що такий нагляд можливий також у тому випадку, коли страхова компанія не є визнаною на певній території. Що необхідно зробити – це отримати гарантії від регуляторних органів країни, де страхова компанія визнана. Взаємне визнання ліцензійних органів та органів нагляду поступово приведе до усунення існуючих бар’єрів для вступу на ринок.

Досвід Чилі після лібералізації (1980 р.) служить переконливим аргументом щодо доцільності регулювання страхування. Він є також добрим прикладом впливу зміни системи соціального захисту, яку потрібно здійснити у країнах ЦЄС. У своїй статті (Айзен, 1996) ми розкриваємо необхідність та шляхи зміни системи соціального захисту. З погляду Світового банку (див.: Світовий банк, 1994) приватна частка від пенсійного доходу має бути збільшена. Це відкриє нові можливості перед таким видом страхування, як страхування життя. Політика особового страхування життя (як і пенсійного за місцем праці) є добрим доповненням до схеми соціального страхування, що ґрунтується на системі виплати пенсій із поточних фондів. Крім регулювання демографічної ситуації, вона сприяє нагромадженню приватних заощаджень та послаблює недостатність капіталу в усіх країнах ЦСЄ. Однак, як уже було зазначено, існує необхідність запровадження розумного регулювання навіть перед тим, як дати змогу ринкам розвиватися. У поєднанні зі стабільним макроекономічним оточенням фінансова лібералізація найімовір​ніше приведе до підвищення рівня фінансової стабільності.

V. Висновки
Процес переходу соціалістичних країн ЦСЄ від планової економіки до ринкової здається вже добре налагодженим та безповоротним. Постійний прогрес макроекономічної стабілізації та економічне зростання у цих країнах значно змінює оточення, в якому діяли б страхування та фінансові посередники. Крім цього, подальша приватизація навіть великих підприємств відкриває нові можливості для такого виду страхування, як страхування майнової відповідальності. На щастя, зростатимуть також ринки капіталу, і функціонуватимуть вони без проблем, що є надзвичайно важливим для страхування життя. Для того, щоб забезпечити виплату довготривалих скарг, особи, які займаються страхуванням життя, великою мірою залежать від проіндексованих відповідно до інфляції інвестицій. Ситуація у секторі страхування життя є сприятливішою, оскільки майбутнє соціального страхування постійно змінюється.

Структурні зміни також відбуватимуться і в страховій галузі. За умови запровадження нових законів щодо страхування там, де це потрібно, і створення високоефективних орга​нів з нагляду та регулювання, концентрація цих ринків, перш за все, за рахунок існуючих державних монополістів  зменшуватиметься. Бенефіціаріями стануть новостворені страхові компанії. Частка іноземних компаній також може зрости. Однак недокапіталізація деяких страхових компаній може призвести до їх банкрутства.

Питання полягає вже не в тому, сприяти розбудові страхової галузі чи ні. Заснування страхових компаній вже відповідає стимулюючим чинникам комерційної прибутковості. У майбутньому проблеми можуть виникнути через такі фактори, як недокапіталізація, брак необхідного нагляду і/або страхового законодавства, та неадекватні рівні технічного досвіду. Останніх два пункти стосуються необхідності професійного навчання в галузі страхової освіти. Можна сказати, що найціннішою перевагою страхової компанії є ноу-хау свого персоналу. Однак загальна освіта є державною і має чимало зовнішніх факторів, тому фірми не підготовлені до фінансового навчання та практики. Це і має стати завданням для держави чи організації, яка може видавати спеціальні сертифікати, що, в свою чергу, змусило б раціональні підприємства погоджуватися ділити затрати на отримання професійної кваліфікації у спеціальних інститутах та за допомогою спеціальних програм. Ці інститути можуть також забезпечити необхідною освітою та практикою контролюючі органи.
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Tabelle1

				Poland		Czech Rep.		Hungary		Romania		Russia

		1988		100		100		100		100		100

		1989		57		110		103		102		98

		1990		93		100		107		100		103

		1991		116		57		120		52		60

		1992		116		60		96		33		29

		1993		125		67		98		22		33

		1994		127		80		105		27		52

		1995		132		84		103		40		49
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7825083446

		Bestimmtheitsmaß		0.6123193094

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5824977179

		Standardfehler		0.6544849746

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		8.7952157684		8.7952157684		20.5327508349		0.0005640627

		Residue		13		5.5685575649		0.4283505819

		Gesamt		14		14.3637733333

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.5739992956		0.2916905974		1.9678361278		0.0707935369		-0.0561598068		1.2041583981		-0.0561598068		1.2041583981

		GDP/capita		0.0004719354		0.0001041499		4.5313078504		0.0005640627		0.0002469332		0.0006969375		0.0002469332		0.0006969375

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Premium/GDP		Residuen

		1		1.7061722221		0.2538277779

		2		2.2196378927		0.6003621073

		3		2.4433352529		-0.1733352529

		4		1.1988417111		-0.8588417111

		5		1.4565184171		-0.1965184171

		6		0.9199279138		0.3500720862

		7		1.4489674514		-0.9589674514

		8		3.9742935578		-0.4942935578

		9		1.7897047806		0.4702952194

		10		1.9803666657		1.2496333343

		11		1.1138933464		0.9361066536

		12		0.8533850282		-0.1733850282

		13		1.3054991022		-0.2254991022

		14		1.2498107298		-0.3298107298

		15		1.1096459282		-0.4496459282
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Tabelle3

				Poland		Czech. Rep.		Hungary		Romania		Russia		Ukraine		Belorus

		Premium as % of GDP		1.96		2.82		2.27		0.34		1.26		1.27		0.49		3.48		2.26		3.23		2.05		0.68		1.08		0.92		0.66

		GDP/capita (US-$)		2399		3487		3961		1324		1870		733		1854		7205		2576		2980		1144		592		1550		1432		1135

		Premium/GDP		GDP/capita

		1.96		2399

		2.82		3487

		2.27		3961

		0.34		1324

		1.26		1870

		1.27		733

		0.49		1854

		3.48		7205

		2.26		2576

		3.23		2980

		2.05		1144

		0.68		592

		1.08		1550

		0.92		1432

		0.66		1135





Tabelle3

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



GDP/capita (US-$)

Premium as % of GDP

Figure 6: Economic Development and Insurance (CEE-Countries)

Poland

Czech

Hungary

Romania

Russia

Ukraine

Belorus

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Premium/GDP

Schätzung für Premium/GDP

GDP/capita (US-$)

Premium/GDP

Figure 6: Economic Development and Insurance 
(CEE-Countries)

B

U

R

Ro

H

C

P

0

1.7061722221

0

2.2196378927

0

2.4433352529

0

1.1988417111

0

1.4565184171

0

0.9199279138

0

1.4489674514

0

3.9742935578

0

1.7897047806

0

1.9803666657

0

1.1138933464

0

0.8533850282

0

1.3054991022

0

1.2498107298

0

1.1096459282




_1078128843.xls
Диаграмма2

		Life

		Health and Accident

		Motor Liability

		Motor Body

		Fire/Property

		others



Польща

H&A
4%

F/P
13%

MB
23,5%

L
33,4%

o.
6,3%

ML
19,1%

33.4

4.5

19.1

23.5

13.3

6.3



Диаграмма1

		Life

		Health and Accident

		Motor Liability

		Motor Body

		Fire/Property

		others



Poland

33.4

4.5

19.1

23.5

13.3

6.3



Лист1

				Life		33.4

				Health and Accident		4.5

				Motor Liability		19.1

				Motor Body		23.5

				Fire/Property		13.3

				others		6.3





Лист1

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Poland

Fire/ Property
13%

Health and Accident
4%



Лист2

		





Лист3

		






_1078128979.xls
Диаграмма2

		L

		H&A

		ML

		MB

		F/P

		o.

		Agr.



Угорщина
(1994)

Agr.
1,9%

25.1

2.1

31.4

12.2

17.8

9.6

1.9



Диаграмма1

		Life

		Health and Accident

		Motor Liability

		Motor Body

		Fire/Property

		others



Poland

33.4

4.5

19.1

23.5

13.3

6.3



Лист1

				L		25.1

				H&A		2.1

				ML		31.4

				MB		12.2

				F/P		17.8

				o.		9.6

				Agr.		1.9





Лист1

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Hungary
(1994)

Agr.
1,9%



Лист2

		





Лист3

		






_1078129036.xls
Диаграмма2

		L

		H&A

		M

		F/P

		Transit Ins.

		o.



Росія
(1993)

TI
2,4%

47

30.9

0.2

13.3

2.4

6.2



Диаграмма1

		Life

		Health and Accident

		Motor Liability

		Motor Body

		Fire/Property

		others



Poland

33.4

4.5

19.1

23.5

13.3

6.3



Лист1

				L		47

				H&A		30.9

				M		0.2

				F/P		13.3

				Transit Ins.		2.4

				o.		6.2





Лист1

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Russia
(1993)



Лист2

		





Лист3

		






_1923128053.xls
Diagramm1

		P		P

		C		C

		H		H

		Ro		Ro

		R		R

		U		U

		B		B



1992

1995

%

47

60

28

70

45

60

26

40

15

55

5

35

8

15



Tabelle1

				P		C		H		Ro		R		U		B

		1992		47		28		45		26		15		5		8

		1995		60		70		60		40		55		35		15





Tabelle1

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



1992

1995

%

Figure 1: Privatization (Percent of GDP), Selected CEE Countries, 1992 and 1995 (rough EBRD estimates)



Tabelle2

		Belorus		Real GDP		Inflation Rates				Czech Rep.		Real GDP		Inflation Rates				Hungary		Real GDP		Inflation Rates

		1990		-3		4.5				1990		0		9.5				1990		-4		29.2

		1991		-1		93				1991		-14		52				1991		-12		32

		1992		-10		1558				1992		-6		13				1992		-3		22

		1993		-12		1994				1993		-1		18				1993		-1		21

		1994		-20		1957				1994		3		10				1994		3		21

		1995		-10		709				1995		5		9.3				1995		2		28

		1996		2.6		53				1996		4.4		8.5				1996		0.5		24

														Poland		Real GDP		Inflation Rates

														1990		-12		600

														1991		-7		60

														1992		3		44

														1993		4		38

														1994		6		29

														1995		7		27

														1996		6		19

		Romania		Real GDP		Inflation Rates				Russia		Real GDP		Inflation Rates				Ukraine		Real GDP		Inflation Rates

		1990		-6		4.7				1990		-4		5.7				1990		-3		3

		1991		-13		223				1991		-13		144				1991		-12		161

		1992		-9		199				1992		-15		2318				1992		-17		2000

		1993		1		296				1993		-9		841				1993		-17		10155

		1994		4		62				1994		-13		203				1994		-23		401

		1995		7		28				1995		-4		131				1995		-12		180

		1996		4		20				1996		-6		22				1996		-10		40
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&C&"Arial,Fett"&12Figure 2: Macroeconomic Performance

&CRef.:Stern (1997), p.39; Fischer et al. (1997), p.82; 1995/6: BMWI-Dok. (1997) no.420
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7a

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7834441641

		Bestimmtheitsmaß		0.6137847582

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5840758935

		Standardfehler		0.5850299072

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		7.0710869766		7.0710869766		20.6599869546		0.0005498113

		Residue		13		4.4493799003		0.3422599923

		Gesamt		14		11.5204668768

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.3012243409		0.2607358912		1.1552852948		0.2687669584		-0.2620611974		0.8645098792		-0.2620611974		0.8645098792

		X Variable 1		0.0004231578		0.0000930974		4.5453258359		0.0005498113		0.0002220332		0.0006242824		0.0002220332		0.0006242824

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		1.3163799204		0.036693915

		2		1.7767756146		0.3211520962

		3		1.9773524152		-0.3057909181

		4		0.8614852776		-0.5557258337

		5		1.0925294404		-0.4239262658

		6		0.6113990136		0.0591265824

		7		1.0857589155		-0.664784149

		8		3.3500763417		-0.3673320245

		9		1.3912788522		0.3322963423

		10		1.5622346064		1.5546113743

		11		0.7853168724		0.5994117385

		12		0.5517337628		0.1235640478

		13		0.9571189421		0.020090023

		14		0.9071863208		-0.2802270732

		15		0.7815084521		-0.4491598553
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Tabelle5

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7b

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3159237788

		Bestimmtheitsmaß		0.099807834

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.0305622828

		Standardfehler		0.2557506266

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		0.0942770895		0.0942770895		1.4413609574		0.251339175

		Residue		13		0.850308979		0.065408383

		Gesamt		14		0.9445860686

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.268447937		0.1139828353		2.355161076		0.0348887499		0.0222030398		0.5146928342		0.0222030398		0.5146928342

		X Variable 1		0.000048861		0.0000406983		1.2005669316		0.251339175		-0.0000390623		0.0001367843		-0.0000390623		0.0001367843

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		0.3856654762		0.2215675756

		2		0.4388262442		0.2804026714

		3		0.4619863583		0.1135424841

		4		0.3331399011		-0.2997417464

		5		0.3598180071		0.2343565961

		6		0.30426305		0.2924036576

		7		0.3590362311		-0.290505584

		8		0.6204914425		-0.1210168559

		9		0.3943138732		0.1374461067

		10		0.4140537172		-0.3008655031

		11		0.3243449211		0.3448363117

		12		0.297373649		-0.297373649

		13		0.3441824871		-0.2401570166

		14		0.3384168891		-0.0771838692

		15		0.3239051721		0.002288821
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Tabelle1

				NL		L		BIP		NL/BIP		L/BIP		GDP/cap		NL/BIP%		L/BIP%

		Poland		28619000		12843647		2115110000		0.014		0.006		2399		1.35		0.61

		Czech Rep.		21766		7462		1037500		0.021		0.007		3487		2.10		0.72

		Hungary		69961		24088		4185368		0.017		0.006		3961		1.67		0.58

		Romania		147798		16144		48338000		0.003		0.000		1324		0.31		0.03

		Russia		4212200		3743300		630000000		0.007		0.006		1870		0.67		0.59

		Ukraine		7629200		6788838		1137794000		0.007		0.006		733		0.67		0.60

		Belorus		75975		12368		18047400		0.004		0.001		1854		0.42		0.07

		SIT		53931		9031		1808100		0.030		0.005		7205		2.98		0.50

		SKK		6865		2118		398300		0.017		0.005		2576		1.72		0.53

		HRK		2616		95		83931		0.031		0.001		2980		3.12		0.11

		BGL		7526		3637		543500		0.014		0.007		1144		1.38		0.67

		ALL		1123				166297		0.007		0.000		592		0.68		0.00

		EEK		310		33		31723		0.010		0.001		1550		0.98		0.10

		LVL		12		5		1914		0.006		0.003		1432		0.63		0.26

		LTL		54		53		16248		0.003		0.003		1135		0.33		0.33
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Figure 7a: NL-Premium/GDP (in %) and GDP/Capita
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Figure 7b: L-Premium/GDP (in %) and GDP/Capita
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Tabelle13

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 8: M2/GDP

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3654981243

		Bestimmtheitsmaß		0.1335888788

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.0252874887

		Standardfehler		0.9462770344

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		1.1045181939		1.1045181939		1.2334918201		0.298992076

		Residue		8		7.1635218061		0.8954402258

		Gesamt		9		8.26804

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1.4740020706		0.6333857993		2.3271789046		0.0483742579		0.0134108537		2.9345932874		0.0134108537		2.9345932874

		X Variable 1		1.4282748587		1.2860079538		1.110626769		0.298992076		-1.5372667184		4.3938164358		-1.5372667184		4.3938164358

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		1.9987398556		-0.0387398556

		2		2.6722386363		0.1477613637

		3		2.1245268183		0.1454731817

		4		1.7796079364		-1.4396079364

		5		1.7027723151		-0.4427723151

		6		1.8522112749		-0.5822112749

		7		2.5585050514		-0.5085050514

		8		1.7667097554		1.4632902446

		9		2.4459280621		-0.1859280621

		10		2.0387602945		1.4412397055
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Tabelle14

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						M1/GDP und Premium/GDP

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3142609331

		Bestimmtheitsmaß		0.098759934

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		-0.0138950742

		Standardfehler		0.9651093795

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		0.8165510851		0.8165510851		0.876658176		0.3765178965

		Residue		8		7.4514889149		0.9314361144

		Gesamt		9		8.26804

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1.6807696361		0.5365892357		3.1323208225		0.0139662369		0.4433918395		2.9181474326		0.4433918395		2.9181474326

		X Variable 1		2.6235159337		2.8020027838		0.9363002595		0.3765178965		-3.837918251		9.0849501183		-3.837918251		9.0849501183

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.0230622376		-0.0630622376

		2		2.7473711019		0.0726288981

		3		2.266144033		0.003855967

		4		1.9197915288		-1.5797915288

		5		1.8375037797		-0.5775037797

		6		1.8536409353		-0.5836409353

		7		2.0386734446		0.0113265554

		8		1.8849941381		1.3450058619

		9		2.4470764655		-0.1870764655

		10		1.9217423354		1.5582576646
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Tabelle17

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.9389598527

		Bestimmtheitsmaß		0.881645605

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.8668513056

		Standardfehler		4784.7725143563

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		1364338810.54788		1364338810.54788		59.5936030931		0.0000563986

		Residue		8		183152384.113118		22894048.0141398

		Gesamt		9		1547491194.661

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1504.9033745276		1716.7903943718		0.8765795635		0.4062663209		-2454.0249343311		5463.8316833864		-2454.0249343311		5463.8316833864

		X Variable 1		0.0641350342		0.0083079813		7.7196893132		0.0000563986		0.0449767826		0.0832932857		0.0449767826		0.0832932857

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		14999.3635067277		12452.6364932723

		2		1571.4434724672		-1149.6434724672

		3		1784.8399716229		-810.9399716229

		4		4696.7501005172		-162.5501005172

		5		40665.242151471		-4187.242151471

		6		2276.9416752181		-1483.7416752181

		7		1540.2097108319		-1465.1097108319

		8		6975.5576532186		-335.5576532186

		9		1533.2061651018		-1404.3061651018

		10		1623.7455928235		-1453.5455928235
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Tabelle18

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.2838374402

		Bestimmtheitsmaß		0.0805636925

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		-0.034365846

		Standardfehler		11.67679902

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		95.5774217074		95.5774217074		0.7009833464		0.4267555736

		Residue		8		1090.781082827		136.3476353534

		Gesamt		9		1186.3585045344

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		18.015071551		4.5768204799		3.9361542866		0.0043191657		7.4608977731		28.5692453289		7.4608977731		28.5692453289

		X Variable 1		-0.0402685237		0.0480963211		-0.8372474822		0.4267555736		-0.1511789107		0.0706418633		-0.1511789107		0.0706418633

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		14.4513072019		-1.4042127612

		2		16.5654046972		24.0900169896

		3		16.3761426357		5.9364490066

		4		16.8029889871		-7.6922422362

		5		6.8606904811		-0.8864883952

		6		16.4848676497		-9.8955690295

		7		17.6268829824		-3.9847394765

		8		17.4432585142		-9.6588765168

		9		17.4593659237		11.7497888463

		10		17.4392316618		-8.2541264271
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Tabelle2

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7834843688

		Bestimmtheitsmaß		0.6138477562

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5173096952

		Standardfehler		9.2823692231

		Beobachtungen		6

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		547.8728505507		547.8728505507		6.3586087195		0.0652435077

		Residue		4		344.6495135763		86.1623783941

		Gesamt		5		892.522364127

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.9947118634		8.5321077721		-0.3509932063		0.7432999923		-26.6836897897		20.6942660628		-26.6836897897		20.6942660628

		X Variable 1		0.0083968075		0.003329915		2.5216281882		0.0652435077		-0.0008485378		0.0176421528		-0.0008485378		0.0176421528

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		17.149229312		-4.1021348713

		2		26.2849558643		14.3704658224

		3		30.265042616		-7.9524509737

		4		8.1226612572		0.9880854937

		5		12.7073181483		-6.7331160625

		6		3.1601480289		3.4291505913
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Tabelle6

		1994		GDP		M1/M0		M2		Prem/GDP in %		M1/GDP		M2/GDP		M1/GDP in %						GDP (Bill.US-$)		GDP/capita

		Poland		210407		27452		77302		1.96		0.13		0.37		13.05				Poland		88.5		2399

		Czech		1037.5		421.8		870.4		2.82		0.41		0.84		40.66				Czech Rep.		36		3487

		Hungary		4364.8		973.9		1988		2.27		0.22		0.46		22.31				Hungary		40.7		3961

		Romania		49767.6		4534.2		10648.7		0.34		0.09		0.21		9.11				Romania		30.1		1324

		Russia		610592		36478		97800		1.26		0.06		0.16		5.97				Russia		277		1870

		Ukraine		12037.7		793.2		3187.6		1.27		0.07		0.26		6.59				Ukraine		38		733

		Bulgaria		550.5		75.1		418		2.05		0.14		0.76		13.64				BGL		9.64

		Croatia		85299		6640		17481		3.23		0.08		0.20		7.78				HRK		14.2

		Slovakia		441.3		128.9		300.3		2.26		0.29		0.68		29.21				SKK		13.8

		Slovenia		1853		170.2		732.7		3.48		0.09		0.40		9.19				SIT		14.3
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Figure 8: Financial Development and Insurance ("insurance intensity")

Ro

R

U

H

C

P

0

1.9987398556

0

2.6722386363

0

2.1245268183

0

1.7796079364

0

1.7027723151

0

1.8522112749

0

2.5585050514

0

1.7667097554

0

2.4459280621

0

2.0387602945



Tabelle7

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Y

Schätzung für Y

M1/GDP

Premium/GDP

M1/GDP and Premium/GDP

C

P

R

U

H

Ro

0

2.0230622376

0

2.7473711019

0

2.266144033

0

1.9197915288

0

1.8375037797

0

1.8536409353

0

2.0386734446

0

1.8849941381

0

2.4470764655

0

1.9217423354



Tabelle8

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Y

Schätzung für Y

GDP (Bill US-$)

M1/GDP in %

M1/GDP in % und GDP in US-$

0

14.4513072019

0

16.5654046972

0

16.3761426357

0

16.8029889871

0

6.8606904811

0

16.4848676497

0

17.6268829824

0

17.4432585142

0

17.4593659237

0

17.4392316618



Tabelle9

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 6: GDP-Prem (gs.)

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8673105234

		Bestimmtheitsmaß		0.7522275441

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.7331681244

		Standardfehler		0.3994015072

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		6.2959164676		6.2959164676		39.4674946293		0.0000282276

		Residue		13		2.0737803311		0.1595215639

		Gesamt		14		8.3696967987

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.4657952502		0.7642142543		-3.2265758406		0.0066200909		-4.1167794537		-0.8148110466		-4.1167794537		-0.8148110466

		X Variable 1		1.1295853304		0.179803965		6.2823160243		0.0000282276		0.7411425551		1.5180281057		0.7411425551		1.5180281057

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		3.1221992988		0.1388255352

		2		2.6809372156		0.3255288266

		3		2.7411349736		0.2102025452

		4		2.5931277645		-0.5760944252

		5		3.681950058		-0.1399965836

		6		2.707461117		-0.0494497204

		7		2.3674220499		-0.9694820412

		8		2.2280113807		0.4612974784

		9		2.2105514355		0.2366065958

		10		2.2245687513		0.4305696835

		11		2.0345597226		0.2793074978

		12		1.2493200893		-0.1701388432

		13		1.3368667383		0.0781066097

		14		1.559594727		-0.0544447487

		15		1.6322021742		-0.20083841
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Tabelle3

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7a: GDP-Prem N-L

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8473336954

		Bestimmtheitsmaß		0.7179743914

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.6962801138

		Standardfehler		0.411186187

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		5.5955244191		5.5955244191		33.095104852		0.0000667815

		Residue		13		2.1979630454		0.1690740804

		Gesamt		14		7.7934874646

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.3228813309		0.7867630434		-2.9524535376		0.0112188369		-4.0225792222		-0.6231834395		-4.0225792222		-0.6231834395

		X Variable 1		1.0649027847		0.1851092333		5.7528345059		0.0000667815		0.6649986762		1.4648068933		0.6649986762		1.4648068933

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.945132334		0.1548933961

		2		2.5291378903		0.3493839052

		3		2.585888592		0.2369330533

		4		2.4463566019		-0.4732287483

		5		3.4728305311		-0.2070696144

		6		2.5541429747		-0.1721259321

		7		2.233575294		-0.9113559993

		8		2.1021475869		0.520066436

		9		2.0856874367		0.2447263366

		10		2.0989020901		0.5405843992

		11		1.9197733971		0.2232414031

		12		1.179498316		-0.1003170699

		13		1.2620318509		0.1181793908

		14		1.4720059441		-0.1295832633

		15		1.5404557288		-0.3943276931
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		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7b: GDP-Life Insurance

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8414861835

		Bestimmtheitsmaß		0.708098997

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.6856450737

		Standardfehler		0.5203489038

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		8.538685783		8.538685783		31.5356469018		0.0000840066

		Residue		13		3.5199187613		0.2707629816

		Gesamt		14		12.0586045443

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-3.9511277189		0.9956348245		-3.9684507028		0.0016046991		-6.1020655722		-1.8001898656		-6.1020655722		-1.8001898656

		X Variable 1		1.3154825185		0.2342524863		5.6156608606		0.0000840066		0.8094108871		1.8215541499		0.8094108871		1.8215541499

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.556489674		0.1955587739

		2		2.0426085701		0.370691194

		3		2.112713144		0.2471223383

		4		1.9403482142		-0.9403482142

		5		3.2083592749		0.0062196787

		6		2.0734975412		0.2569162322

		7		1.6774978443		-1.2003765896

		8		1.5151441971		0.3299538429

		9		1.4948108482		0.3247330874

		10		1.5111350101		-0.3070150275

		11		1.2898559718		0.5362188309

		12		0.3753885273		-0.3753885273

		13		0.4773428314		-0.0002215767

		14		0.7367254276		0.2632745724

		15		0.8212819678		0.2926613845
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				GDP (Bill.US-$)		GDP (Mill.)		Premium gs.		Premium N-L		Premium L		logGDP		logPrem gs.		logPrem N-L		logPrem L

		Poland		88.5		88500		1824		1259		565		4.9469432707		3.261024834		3.1000257301		2.7520484478

		Czech Rep.		36		36000		1015		756		259		4.5563025008		3.0064660422		2.8785217955		2.4132997641

		Hungary		40.7		40700		894		665		229		4.6095944092		2.9513375188		2.8228216453		2.3598354823

		Romania		30.1		30100		104		94		10		4.4785664956		2.0170333393		1.9731278536		1

		Russia		277		277000		3483		1844		1639		5.4424797691		3.5419534745		3.2657609167		3.2145789536

		Ukraine		38		38000		455		241		214		4.5797835966		2.6580113967		2.3820170426		2.3304137733

		Belorus		19		19000		25		21		3		4.278753601		1.3979400087		1.3222192947		0.4771212547

		SIT		14.3		14300		489		419		70		4.1553360375		2.6893088591		2.622214023		1.84509804

		SKK		13.8		13800		280		214		66		4.1398790864		2.4471580313		2.3304137733		1.8195439355

		HRK		14.2		14200		452		436		16		4.1522883444		2.6551384348		2.6394864893		1.2041199827

		BGL		9.64		9640		206		139		67		3.9840770339		2.3138672204		2.1430148003		1.8260748027

		ALL		1.945		1945		12		12				3.2889196057		1.079181246		1.079181246		0

		EEK		2.325		2325		26		24		3		3.3664229572		1.414973348		1.3802112417		0.4771212547

		LVL		3.661		3661		32		22		10		3.5635997289		1.5051499783		1.3424226808		1

		LTL		4.245		4245		27		14		13		3.6278776946		1.4313637642		1.1461280357		1.1139433523
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.6610376869

		Bestimmtheitsmaß		0.4369708235

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.3936608868

		Standardfehler		0.6545187182

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		4.3222415507		4.3222415507		10.0893895767		0.0072917426

		Residue		13		5.5691317826		0.4283947525

		Gesamt		14		9.8913733333

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.2759134222		0.4455318431		0.6192900159		0.5464258351		-0.6865994215		1.238426266		-0.6865994215		1.238426266

		X Variable 1		0.0482943169		0.0152042003		3.1763799484		0.0072917426		0.0154476455		0.0811409882		0.0154476455		0.0811409882

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		0.8506157928		1.4493842072

		2		1.4349770268		-0.8549770268

		3		2.4829637027		0.9170362973

		4		1.1741877158		0.5758122842

		5		2.3332513204		-0.2332513204

		6		1.0775990821		-0.1775990821

		7		1.7875255399		-0.7375255399

		8		1.4108298684		-0.5408298684

		9		1.7633783815		-0.3433783815

		10		1.5895188408		-0.2295188408

		11		2.6423349483		0.4576650517

		12		0.9520338582		-0.3820338582

		13		1.0920873771		0.1579126229

		14		1.3673649832		0.1826350168

		15		1.8213315617		-0.2413315617
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Tabelle1

		Tabelle "Intverta" ohne Brasilien u. Nicaragua

				logPremium		logGDP		M2/GDP		Prem/GDP		Premium		GDP		linReg

		Argentinien		1.982		3.687		11.9		2.3		96		4859		1.969718

		Bolivien		0.699		2.9		24		0.58		5		795		0.9356

		Chile		1.857		3.322		45.7		3.4		72		2100		1.490108

		Columbien		1.362		3.143		18.6		1.75		23		1391		1.254902

		CostaRica		1.58		3.235		42.6		2.1		38		1718		1.37579

		Ecuador		0.954		3.011		16.6		0.9		9		1026		1.081454

		El Slavador		1.079		3.041		31.3		1.05		12		1100		1.120874

		Guatemala		0.903		2.98		23.5		0.87		8		955		1.04072

		Honduras		0.845		2.929		30.8		1.42		7		850		0.973706

		Mexico		1.681		3.538		27.2		1.36		48		3450		1.773932

		Panama		1.857		3.362		49		3.1		72		2300		1.542668

		Paraguay		0.903		3.14		14		0.57		8		1380		1.25096

		Peru		1.079		2.996		16.9		1.25		12		990		1.061744

		Dominik.. Rep.		1.204		3.023		22.6		1.55		16		1055		1.097222

		Venezuela		1.653		3.445		32		1.58		45		2786		1.65173
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7a

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7834441641

		Bestimmtheitsmaß		0.6137847582

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5840758935

		Standardfehler		0.5850299072

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		7.0710869766		7.0710869766		20.6599869546		0.0005498113

		Residue		13		4.4493799003		0.3422599923

		Gesamt		14		11.5204668768

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.3012243409		0.2607358912		1.1552852948		0.2687669584		-0.2620611974		0.8645098792		-0.2620611974		0.8645098792

		X Variable 1		0.0004231578		0.0000930974		4.5453258359		0.0005498113		0.0002220332		0.0006242824		0.0002220332		0.0006242824

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		1.3163799204		0.036693915

		2		1.7767756146		0.3211520962

		3		1.9773524152		-0.3057909181

		4		0.8614852776		-0.5557258337

		5		1.0925294404		-0.4239262658

		6		0.6113990136		0.0591265824

		7		1.0857589155		-0.664784149

		8		3.3500763417		-0.3673320245

		9		1.3912788522		0.3322963423

		10		1.5622346064		1.5546113743

		11		0.7853168724		0.5994117385

		12		0.5517337628		0.1235640478

		13		0.9571189421		0.020090023

		14		0.9071863208		-0.2802270732

		15		0.7815084521		-0.4491598553
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Tabelle5

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7b

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3159237788

		Bestimmtheitsmaß		0.099807834

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.0305622828

		Standardfehler		0.2557506266

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		0.0942770895		0.0942770895		1.4413609574		0.251339175

		Residue		13		0.850308979		0.065408383

		Gesamt		14		0.9445860686

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.268447937		0.1139828353		2.355161076		0.0348887499		0.0222030398		0.5146928342		0.0222030398		0.5146928342

		X Variable 1		0.000048861		0.0000406983		1.2005669316		0.251339175		-0.0000390623		0.0001367843		-0.0000390623		0.0001367843

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		0.3856654762		0.2215675756

		2		0.4388262442		0.2804026714

		3		0.4619863583		0.1135424841

		4		0.3331399011		-0.2997417464

		5		0.3598180071		0.2343565961

		6		0.30426305		0.2924036576

		7		0.3590362311		-0.290505584

		8		0.6204914425		-0.1210168559

		9		0.3943138732		0.1374461067

		10		0.4140537172		-0.3008655031

		11		0.3243449211		0.3448363117

		12		0.297373649		-0.297373649

		13		0.3441824871		-0.2401570166

		14		0.3384168891		-0.0771838692

		15		0.3239051721		0.002288821
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Tabelle1

				NL		L		BIP		NL/BIP		L/BIP		GDP/cap		NL/BIP%		L/BIP%

		Poland		28619000		12843647		2115110000		0.014		0.006		2399		1.35		0.61

		Czech Rep.		21766		7462		1037500		0.021		0.007		3487		2.10		0.72

		Hungary		69961		24088		4185368		0.017		0.006		3961		1.67		0.58

		Romania		147798		16144		48338000		0.003		0.000		1324		0.31		0.03

		Russia		4212200		3743300		630000000		0.007		0.006		1870		0.67		0.59

		Ukraine		7629200		6788838		1137794000		0.007		0.006		733		0.67		0.60

		Belorus		75975		12368		18047400		0.004		0.001		1854		0.42		0.07

		SIT		53931		9031		1808100		0.030		0.005		7205		2.98		0.50

		SKK		6865		2118		398300		0.017		0.005		2576		1.72		0.53

		HRK		2616		95		83931		0.031		0.001		2980		3.12		0.11

		BGL		7526		3637		543500		0.014		0.007		1144		1.38		0.67

		ALL		1123				166297		0.007		0.000		592		0.68		0.00

		EEK		310		33		31723		0.010		0.001		1550		0.98		0.10

		LVL		12		5		1914		0.006		0.003		1432		0.63		0.26

		LTL		54		53		16248		0.003		0.003		1135		0.33		0.33
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Tabelle13

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 8: M2/GDP

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3654981243

		Bestimmtheitsmaß		0.1335888788

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.0252874887

		Standardfehler		0.9462770344

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		1.1045181939		1.1045181939		1.2334918201		0.298992076

		Residue		8		7.1635218061		0.8954402258

		Gesamt		9		8.26804

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1.4740020706		0.6333857993		2.3271789046		0.0483742579		0.0134108537		2.9345932874		0.0134108537		2.9345932874

		X Variable 1		1.4282748587		1.2860079538		1.110626769		0.298992076		-1.5372667184		4.3938164358		-1.5372667184		4.3938164358

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		1.9987398556		-0.0387398556

		2		2.6722386363		0.1477613637

		3		2.1245268183		0.1454731817

		4		1.7796079364		-1.4396079364

		5		1.7027723151		-0.4427723151

		6		1.8522112749		-0.5822112749

		7		2.5585050514		-0.5085050514

		8		1.7667097554		1.4632902446

		9		2.4459280621		-0.1859280621

		10		2.0387602945		1.4412397055
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Tabelle14

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						M1/GDP und Premium/GDP

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3142609331

		Bestimmtheitsmaß		0.098759934

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		-0.0138950742

		Standardfehler		0.9651093795

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		0.8165510851		0.8165510851		0.876658176		0.3765178965

		Residue		8		7.4514889149		0.9314361144

		Gesamt		9		8.26804

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1.6807696361		0.5365892357		3.1323208225		0.0139662369		0.4433918395		2.9181474326		0.4433918395		2.9181474326

		X Variable 1		2.6235159337		2.8020027838		0.9363002595		0.3765178965		-3.837918251		9.0849501183		-3.837918251		9.0849501183

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.0230622376		-0.0630622376

		2		2.7473711019		0.0726288981

		3		2.266144033		0.003855967

		4		1.9197915288		-1.5797915288

		5		1.8375037797		-0.5775037797

		6		1.8536409353		-0.5836409353

		7		2.0386734446		0.0113265554

		8		1.8849941381		1.3450058619

		9		2.4470764655		-0.1870764655

		10		1.9217423354		1.5582576646
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Tabelle17

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.9389598527

		Bestimmtheitsmaß		0.881645605

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.8668513056

		Standardfehler		4784.7725143563

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		1364338810.54788		1364338810.54788		59.5936030931		0.0000563986

		Residue		8		183152384.113118		22894048.0141398

		Gesamt		9		1547491194.661

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1504.9033745276		1716.7903943718		0.8765795635		0.4062663209		-2454.0249343311		5463.8316833864		-2454.0249343311		5463.8316833864

		X Variable 1		0.0641350342		0.0083079813		7.7196893132		0.0000563986		0.0449767826		0.0832932857		0.0449767826		0.0832932857

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		14999.3635067277		12452.6364932723

		2		1571.4434724672		-1149.6434724672

		3		1784.8399716229		-810.9399716229

		4		4696.7501005172		-162.5501005172

		5		40665.242151471		-4187.242151471

		6		2276.9416752181		-1483.7416752181

		7		1540.2097108319		-1465.1097108319

		8		6975.5576532186		-335.5576532186

		9		1533.2061651018		-1404.3061651018

		10		1623.7455928235		-1453.5455928235
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Tabelle18

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.2838374402

		Bestimmtheitsmaß		0.0805636925

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		-0.034365846

		Standardfehler		11.67679902

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		95.5774217074		95.5774217074		0.7009833464		0.4267555736

		Residue		8		1090.781082827		136.3476353534

		Gesamt		9		1186.3585045344

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		18.015071551		4.5768204799		3.9361542866		0.0043191657		7.4608977731		28.5692453289		7.4608977731		28.5692453289

		X Variable 1		-0.0402685237		0.0480963211		-0.8372474822		0.4267555736		-0.1511789107		0.0706418633		-0.1511789107		0.0706418633

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		14.4513072019		-1.4042127612

		2		16.5654046972		24.0900169896

		3		16.3761426357		5.9364490066

		4		16.8029889871		-7.6922422362

		5		6.8606904811		-0.8864883952

		6		16.4848676497		-9.8955690295

		7		17.6268829824		-3.9847394765

		8		17.4432585142		-9.6588765168

		9		17.4593659237		11.7497888463

		10		17.4392316618		-8.2541264271
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Tabelle2

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7834843688

		Bestimmtheitsmaß		0.6138477562

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5173096952

		Standardfehler		9.2823692231

		Beobachtungen		6

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		547.8728505507		547.8728505507		6.3586087195		0.0652435077

		Residue		4		344.6495135763		86.1623783941

		Gesamt		5		892.522364127

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.9947118634		8.5321077721		-0.3509932063		0.7432999923		-26.6836897897		20.6942660628		-26.6836897897		20.6942660628

		X Variable 1		0.0083968075		0.003329915		2.5216281882		0.0652435077		-0.0008485378		0.0176421528		-0.0008485378		0.0176421528

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		17.149229312		-4.1021348713

		2		26.2849558643		14.3704658224

		3		30.265042616		-7.9524509737

		4		8.1226612572		0.9880854937

		5		12.7073181483		-6.7331160625

		6		3.1601480289		3.4291505913
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Tabelle6

		1994		GDP		M1/M0		M2		Prem/GDP in %		M1/GDP		M2/GDP		M1/GDP in %						GDP (Bill.US-$)		GDP/capita

		Poland		210407		27452		77302		1.96		0.13		0.37		13.05				Poland		88.5		2399

		Czech		1037.5		421.8		870.4		2.82		0.41		0.84		40.66				Czech Rep.		36		3487

		Hungary		4364.8		973.9		1988		2.27		0.22		0.46		22.31				Hungary		40.7		3961

		Romania		49767.6		4534.2		10648.7		0.34		0.09		0.21		9.11				Romania		30.1		1324

		Russia		610592		36478		97800		1.26		0.06		0.16		5.97				Russia		277		1870

		Ukraine		12037.7		793.2		3187.6		1.27		0.07		0.26		6.59				Ukraine		38		733

		Bulgaria		550.5		75.1		418		2.05		0.14		0.76		13.64				BGL		9.64

		Croatia		85299		6640		17481		3.23		0.08		0.20		7.78				HRK		14.2

		Slovakia		441.3		128.9		300.3		2.26		0.29		0.68		29.21				SKK		13.8

		Slovenia		1853		170.2		732.7		3.48		0.09		0.40		9.19				SIT		14.3
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Tabelle9

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 6: GDP-Prem (gs.)

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8673105234

		Bestimmtheitsmaß		0.7522275441

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.7331681244

		Standardfehler		0.3994015072

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		6.2959164676		6.2959164676		39.4674946293		0.0000282276

		Residue		13		2.0737803311		0.1595215639

		Gesamt		14		8.3696967987

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.4657952502		0.7642142543		-3.2265758406		0.0066200909		-4.1167794537		-0.8148110466		-4.1167794537		-0.8148110466

		X Variable 1		1.1295853304		0.179803965		6.2823160243		0.0000282276		0.7411425551		1.5180281057		0.7411425551		1.5180281057

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		3.1221992988		0.1388255352

		2		2.6809372156		0.3255288266

		3		2.7411349736		0.2102025452

		4		2.5931277645		-0.5760944252

		5		3.681950058		-0.1399965836

		6		2.707461117		-0.0494497204

		7		2.3674220499		-0.9694820412

		8		2.2280113807		0.4612974784

		9		2.2105514355		0.2366065958

		10		2.2245687513		0.4305696835

		11		2.0345597226		0.2793074978

		12		1.2493200893		-0.1701388432

		13		1.3368667383		0.0781066097

		14		1.559594727		-0.0544447487

		15		1.6322021742		-0.20083841
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Tabelle3

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7a: GDP-Prem N-L

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8473336954

		Bestimmtheitsmaß		0.7179743914

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.6962801138

		Standardfehler		0.411186187

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		5.5955244191		5.5955244191		33.095104852		0.0000667815

		Residue		13		2.1979630454		0.1690740804

		Gesamt		14		7.7934874646

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.3228813309		0.7867630434		-2.9524535376		0.0112188369		-4.0225792222		-0.6231834395		-4.0225792222		-0.6231834395

		X Variable 1		1.0649027847		0.1851092333		5.7528345059		0.0000667815		0.6649986762		1.4648068933		0.6649986762		1.4648068933

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.945132334		0.1548933961

		2		2.5291378903		0.3493839052

		3		2.585888592		0.2369330533

		4		2.4463566019		-0.4732287483

		5		3.4728305311		-0.2070696144

		6		2.5541429747		-0.1721259321

		7		2.233575294		-0.9113559993

		8		2.1021475869		0.520066436

		9		2.0856874367		0.2447263366

		10		2.0989020901		0.5405843992

		11		1.9197733971		0.2232414031

		12		1.179498316		-0.1003170699

		13		1.2620318509		0.1181793908

		14		1.4720059441		-0.1295832633

		15		1.5404557288		-0.3943276931
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		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7b: GDP-Life Insurance

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8414861835

		Bestimmtheitsmaß		0.708098997

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.6856450737

		Standardfehler		0.5203489038

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		8.538685783		8.538685783		31.5356469018		0.0000840066

		Residue		13		3.5199187613		0.2707629816

		Gesamt		14		12.0586045443

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-3.9511277189		0.9956348245		-3.9684507028		0.0016046991		-6.1020655722		-1.8001898656		-6.1020655722		-1.8001898656

		X Variable 1		1.3154825185		0.2342524863		5.6156608606		0.0000840066		0.8094108871		1.8215541499		0.8094108871		1.8215541499

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.556489674		0.1955587739

		2		2.0426085701		0.370691194

		3		2.112713144		0.2471223383

		4		1.9403482142		-0.9403482142

		5		3.2083592749		0.0062196787

		6		2.0734975412		0.2569162322

		7		1.6774978443		-1.2003765896

		8		1.5151441971		0.3299538429

		9		1.4948108482		0.3247330874

		10		1.5111350101		-0.3070150275

		11		1.2898559718		0.5362188309

		12		0.3753885273		-0.3753885273

		13		0.4773428314		-0.0002215767

		14		0.7367254276		0.2632745724

		15		0.8212819678		0.2926613845
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				GDP (Bill.US-$)		GDP (Mill.)		Premium gs.		Premium N-L		Premium L		logGDP		logPrem gs.		logPrem N-L		logPrem L

		Poland		88.5		88500		1824		1259		565		4.9469432707		3.261024834		3.1000257301		2.7520484478

		Czech Rep.		36		36000		1015		756		259		4.5563025008		3.0064660422		2.8785217955		2.4132997641

		Hungary		40.7		40700		894		665		229		4.6095944092		2.9513375188		2.8228216453		2.3598354823

		Romania		30.1		30100		104		94		10		4.4785664956		2.0170333393		1.9731278536		1

		Russia		277		277000		3483		1844		1639		5.4424797691		3.5419534745		3.2657609167		3.2145789536

		Ukraine		38		38000		455		241		214		4.5797835966		2.6580113967		2.3820170426		2.3304137733

		Belorus		19		19000		25		21		3		4.278753601		1.3979400087		1.3222192947		0.4771212547

		SIT		14.3		14300		489		419		70		4.1553360375		2.6893088591		2.622214023		1.84509804

		SKK		13.8		13800		280		214		66		4.1398790864		2.4471580313		2.3304137733		1.8195439355

		HRK		14.2		14200		452		436		16		4.1522883444		2.6551384348		2.6394864893		1.2041199827

		BGL		9.64		9640		206		139		67		3.9840770339		2.3138672204		2.1430148003		1.8260748027

		ALL		1.945		1945		12		12				3.2889196057		1.079181246		1.079181246		0

		EEK		2.325		2325		26		24		3		3.3664229572		1.414973348		1.3802112417		0.4771212547

		LVL		3.661		3661		32		22		10		3.5635997289		1.5051499783		1.3424226808		1

		LTL		4.245		4245		27		14		13		3.6278776946		1.4313637642		1.1461280357		1.1139433523
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7a

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7834441641

		Bestimmtheitsmaß		0.6137847582

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5840758935

		Standardfehler		0.5850299072

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		7.0710869766		7.0710869766		20.6599869546		0.0005498113

		Residue		13		4.4493799003		0.3422599923

		Gesamt		14		11.5204668768

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.3012243409		0.2607358912		1.1552852948		0.2687669584		-0.2620611974		0.8645098792		-0.2620611974		0.8645098792

		X Variable 1		0.0004231578		0.0000930974		4.5453258359		0.0005498113		0.0002220332		0.0006242824		0.0002220332		0.0006242824

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		1.3163799204		0.036693915

		2		1.7767756146		0.3211520962

		3		1.9773524152		-0.3057909181

		4		0.8614852776		-0.5557258337

		5		1.0925294404		-0.4239262658

		6		0.6113990136		0.0591265824

		7		1.0857589155		-0.664784149

		8		3.3500763417		-0.3673320245

		9		1.3912788522		0.3322963423

		10		1.5622346064		1.5546113743

		11		0.7853168724		0.5994117385

		12		0.5517337628		0.1235640478

		13		0.9571189421		0.020090023

		14		0.9071863208		-0.2802270732

		15		0.7815084521		-0.4491598553
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Tabelle5

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7b

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3159237788

		Bestimmtheitsmaß		0.099807834

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.0305622828

		Standardfehler		0.2557506266

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		0.0942770895		0.0942770895		1.4413609574		0.251339175

		Residue		13		0.850308979		0.065408383

		Gesamt		14		0.9445860686

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.268447937		0.1139828353		2.355161076		0.0348887499		0.0222030398		0.5146928342		0.0222030398		0.5146928342

		X Variable 1		0.000048861		0.0000406983		1.2005669316		0.251339175		-0.0000390623		0.0001367843		-0.0000390623		0.0001367843

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		0.3856654762		0.2215675756

		2		0.4388262442		0.2804026714

		3		0.4619863583		0.1135424841

		4		0.3331399011		-0.2997417464

		5		0.3598180071		0.2343565961

		6		0.30426305		0.2924036576

		7		0.3590362311		-0.290505584

		8		0.6204914425		-0.1210168559

		9		0.3943138732		0.1374461067

		10		0.4140537172		-0.3008655031

		11		0.3243449211		0.3448363117

		12		0.297373649		-0.297373649

		13		0.3441824871		-0.2401570166

		14		0.3384168891		-0.0771838692

		15		0.3239051721		0.002288821
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Tabelle1

				NL		L		BIP		NL/BIP		L/BIP		GDP/cap		NL/BIP%		L/BIP%

		Poland		28619000		12843647		2115110000		0.014		0.006		2399		1.35		0.61

		Czech Rep.		21766		7462		1037500		0.021		0.007		3487		2.10		0.72

		Hungary		69961		24088		4185368		0.017		0.006		3961		1.67		0.58

		Romania		147798		16144		48338000		0.003		0.000		1324		0.31		0.03

		Russia		4212200		3743300		630000000		0.007		0.006		1870		0.67		0.59

		Ukraine		7629200		6788838		1137794000		0.007		0.006		733		0.67		0.60

		Belorus		75975		12368		18047400		0.004		0.001		1854		0.42		0.07

		SIT		53931		9031		1808100		0.030		0.005		7205		2.98		0.50

		SKK		6865		2118		398300		0.017		0.005		2576		1.72		0.53

		HRK		2616		95		83931		0.031		0.001		2980		3.12		0.11

		BGL		7526		3637		543500		0.014		0.007		1144		1.38		0.67

		ALL		1123				166297		0.007		0.000		592		0.68		0.00

		EEK		310		33		31723		0.010		0.001		1550		0.98		0.10

		LVL		12		5		1914		0.006		0.003		1432		0.63		0.26

		LTL		54		53		16248		0.003		0.003		1135		0.33		0.33
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Figure 7a: NL-Premium/GDP (in %) and GDP/Capita
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Tabelle13

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 8: M2/GDP

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3654981243

		Bestimmtheitsmaß		0.1335888788

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.0252874887

		Standardfehler		0.9462770344

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		1.1045181939		1.1045181939		1.2334918201		0.298992076

		Residue		8		7.1635218061		0.8954402258

		Gesamt		9		8.26804

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1.4740020706		0.6333857993		2.3271789046		0.0483742579		0.0134108537		2.9345932874		0.0134108537		2.9345932874

		X Variable 1		1.4282748587		1.2860079538		1.110626769		0.298992076		-1.5372667184		4.3938164358		-1.5372667184		4.3938164358

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		1.9987398556		-0.0387398556

		2		2.6722386363		0.1477613637

		3		2.1245268183		0.1454731817

		4		1.7796079364		-1.4396079364

		5		1.7027723151		-0.4427723151

		6		1.8522112749		-0.5822112749

		7		2.5585050514		-0.5085050514

		8		1.7667097554		1.4632902446

		9		2.4459280621		-0.1859280621

		10		2.0387602945		1.4412397055





Tabelle13

		0.3673927198		0.3673927198

		0.838939759		0.838939759

		0.4554618768		0.4554618768

		0.2139685257		0.2139685257

		0.1601724228		0.1601724228

		0.2648014156		0.2648014156

		0.7593097184		0.7593097184

		0.2049379242		0.2049379242

		0.680489463		0.680489463

		0.395412844		0.395412844



Y

Schätzung für Y

X Variable 1

Y

X Variable 1 Kurvenanpassung

1.96

0

2.82

0

2.27

0

0.34

0

1.26

0

1.27

0

2.05

0

3.23

0

2.26

0

3.48

0



Tabelle14

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						M1/GDP und Premium/GDP

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.3142609331

		Bestimmtheitsmaß		0.098759934

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		-0.0138950742

		Standardfehler		0.9651093795

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		0.8165510851		0.8165510851		0.876658176		0.3765178965

		Residue		8		7.4514889149		0.9314361144

		Gesamt		9		8.26804

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1.6807696361		0.5365892357		3.1323208225		0.0139662369		0.4433918395		2.9181474326		0.4433918395		2.9181474326

		X Variable 1		2.6235159337		2.8020027838		0.9363002595		0.3765178965		-3.837918251		9.0849501183		-3.837918251		9.0849501183

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.0230622376		-0.0630622376

		2		2.7473711019		0.0726288981

		3		2.266144033		0.003855967

		4		1.9197915288		-1.5797915288

		5		1.8375037797		-0.5775037797

		6		1.8536409353		-0.5836409353

		7		2.0386734446		0.0113265554

		8		1.8849941381		1.3450058619

		9		2.4470764655		-0.1870764655

		10		1.9217423354		1.5582576646
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Tabelle17

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.9389598527

		Bestimmtheitsmaß		0.881645605

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.8668513056

		Standardfehler		4784.7725143563

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		1364338810.54788		1364338810.54788		59.5936030931		0.0000563986

		Residue		8		183152384.113118		22894048.0141398

		Gesamt		9		1547491194.661

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		1504.9033745276		1716.7903943718		0.8765795635		0.4062663209		-2454.0249343311		5463.8316833864		-2454.0249343311		5463.8316833864

		X Variable 1		0.0641350342		0.0083079813		7.7196893132		0.0000563986		0.0449767826		0.0832932857		0.0449767826		0.0832932857

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		14999.3635067277		12452.6364932723

		2		1571.4434724672		-1149.6434724672

		3		1784.8399716229		-810.9399716229

		4		4696.7501005172		-162.5501005172

		5		40665.242151471		-4187.242151471

		6		2276.9416752181		-1483.7416752181

		7		1540.2097108319		-1465.1097108319

		8		6975.5576532186		-335.5576532186

		9		1533.2061651018		-1404.3061651018

		10		1623.7455928235		-1453.5455928235
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Tabelle18

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.2838374402

		Bestimmtheitsmaß		0.0805636925

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		-0.034365846

		Standardfehler		11.67679902

		Beobachtungen		10

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		95.5774217074		95.5774217074		0.7009833464		0.4267555736

		Residue		8		1090.781082827		136.3476353534

		Gesamt		9		1186.3585045344

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		18.015071551		4.5768204799		3.9361542866		0.0043191657		7.4608977731		28.5692453289		7.4608977731		28.5692453289

		X Variable 1		-0.0402685237		0.0480963211		-0.8372474822		0.4267555736		-0.1511789107		0.0706418633		-0.1511789107		0.0706418633

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		14.4513072019		-1.4042127612

		2		16.5654046972		24.0900169896

		3		16.3761426357		5.9364490066

		4		16.8029889871		-7.6922422362

		5		6.8606904811		-0.8864883952

		6		16.4848676497		-9.8955690295

		7		17.6268829824		-3.9847394765

		8		17.4432585142		-9.6588765168

		9		17.4593659237		11.7497888463

		10		17.4392316618		-8.2541264271
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Tabelle2

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7834843688

		Bestimmtheitsmaß		0.6138477562

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5173096952

		Standardfehler		9.2823692231

		Beobachtungen		6

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		547.8728505507		547.8728505507		6.3586087195		0.0652435077

		Residue		4		344.6495135763		86.1623783941

		Gesamt		5		892.522364127

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.9947118634		8.5321077721		-0.3509932063		0.7432999923		-26.6836897897		20.6942660628		-26.6836897897		20.6942660628

		X Variable 1		0.0083968075		0.003329915		2.5216281882		0.0652435077		-0.0008485378		0.0176421528		-0.0008485378		0.0176421528

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		17.149229312		-4.1021348713

		2		26.2849558643		14.3704658224

		3		30.265042616		-7.9524509737

		4		8.1226612572		0.9880854937

		5		12.7073181483		-6.7331160625

		6		3.1601480289		3.4291505913
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Tabelle6

		1994		GDP		M1/M0		M2		Prem/GDP in %		M1/GDP		M2/GDP		M1/GDP in %						GDP (Bill.US-$)		GDP/capita

		Poland		210407		27452		77302		1.96		0.13		0.37		13.05				Poland		88.5		2399

		Czech		1037.5		421.8		870.4		2.82		0.41		0.84		40.66				Czech Rep.		36		3487

		Hungary		4364.8		973.9		1988		2.27		0.22		0.46		22.31				Hungary		40.7		3961

		Romania		49767.6		4534.2		10648.7		0.34		0.09		0.21		9.11				Romania		30.1		1324

		Russia		610592		36478		97800		1.26		0.06		0.16		5.97				Russia		277		1870

		Ukraine		12037.7		793.2		3187.6		1.27		0.07		0.26		6.59				Ukraine		38		733

		Bulgaria		550.5		75.1		418		2.05		0.14		0.76		13.64				BGL		9.64

		Croatia		85299		6640		17481		3.23		0.08		0.20		7.78				HRK		14.2

		Slovakia		441.3		128.9		300.3		2.26		0.29		0.68		29.21				SKK		13.8

		Slovenia		1853		170.2		732.7		3.48		0.09		0.40		9.19				SIT		14.3
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Tabelle9

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 6: GDP-Prem (gs.)

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8673105234

		Bestimmtheitsmaß		0.7522275441

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.7331681244

		Standardfehler		0.3994015072

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		6.2959164676		6.2959164676		39.4674946293		0.0000282276

		Residue		13		2.0737803311		0.1595215639

		Gesamt		14		8.3696967987

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.4657952502		0.7642142543		-3.2265758406		0.0066200909		-4.1167794537		-0.8148110466		-4.1167794537		-0.8148110466

		X Variable 1		1.1295853304		0.179803965		6.2823160243		0.0000282276		0.7411425551		1.5180281057		0.7411425551		1.5180281057

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		3.1221992988		0.1388255352

		2		2.6809372156		0.3255288266

		3		2.7411349736		0.2102025452

		4		2.5931277645		-0.5760944252

		5		3.681950058		-0.1399965836

		6		2.707461117		-0.0494497204

		7		2.3674220499		-0.9694820412

		8		2.2280113807		0.4612974784

		9		2.2105514355		0.2366065958

		10		2.2245687513		0.4305696835

		11		2.0345597226		0.2793074978

		12		1.2493200893		-0.1701388432

		13		1.3368667383		0.0781066097

		14		1.559594727		-0.0544447487

		15		1.6322021742		-0.20083841
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Tabelle3

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7a: GDP-Prem N-L

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8473336954

		Bestimmtheitsmaß		0.7179743914

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.6962801138

		Standardfehler		0.411186187

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		5.5955244191		5.5955244191		33.095104852		0.0000667815

		Residue		13		2.1979630454		0.1690740804

		Gesamt		14		7.7934874646

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-2.3228813309		0.7867630434		-2.9524535376		0.0112188369		-4.0225792222		-0.6231834395		-4.0225792222		-0.6231834395

		X Variable 1		1.0649027847		0.1851092333		5.7528345059		0.0000667815		0.6649986762		1.4648068933		0.6649986762		1.4648068933

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.945132334		0.1548933961

		2		2.5291378903		0.3493839052

		3		2.585888592		0.2369330533

		4		2.4463566019		-0.4732287483

		5		3.4728305311		-0.2070696144

		6		2.5541429747		-0.1721259321

		7		2.233575294		-0.9113559993

		8		2.1021475869		0.520066436

		9		2.0856874367		0.2447263366

		10		2.0989020901		0.5405843992

		11		1.9197733971		0.2232414031

		12		1.179498316		-0.1003170699

		13		1.2620318509		0.1181793908

		14		1.4720059441		-0.1295832633

		15		1.5404557288		-0.3943276931
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		3.2889196057		3.2889196057
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		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG						Figure 7b: GDP-Life Insurance

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.8414861835

		Bestimmtheitsmaß		0.708098997

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.6856450737

		Standardfehler		0.5203489038

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		8.538685783		8.538685783		31.5356469018		0.0000840066

		Residue		13		3.5199187613		0.2707629816

		Gesamt		14		12.0586045443

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		-3.9511277189		0.9956348245		-3.9684507028		0.0016046991		-6.1020655722		-1.8001898656		-6.1020655722		-1.8001898656

		X Variable 1		1.3154825185		0.2342524863		5.6156608606		0.0000840066		0.8094108871		1.8215541499		0.8094108871		1.8215541499

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Y		Residuen

		1		2.556489674		0.1955587739

		2		2.0426085701		0.370691194

		3		2.112713144		0.2471223383

		4		1.9403482142		-0.9403482142

		5		3.2083592749		0.0062196787

		6		2.0734975412		0.2569162322

		7		1.6774978443		-1.2003765896

		8		1.5151441971		0.3299538429

		9		1.4948108482		0.3247330874

		10		1.5111350101		-0.3070150275

		11		1.2898559718		0.5362188309

		12		0.3753885273		-0.3753885273

		13		0.4773428314		-0.0002215767

		14		0.7367254276		0.2632745724

		15		0.8212819678		0.2926613845
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				GDP (Bill.US-$)		GDP (Mill.)		Premium gs.		Premium N-L		Premium L		logGDP		logPrem gs.		logPrem N-L		logPrem L

		Poland		88.5		88500		1824		1259		565		4.9469432707		3.261024834		3.1000257301		2.7520484478

		Czech Rep.		36		36000		1015		756		259		4.5563025008		3.0064660422		2.8785217955		2.4132997641

		Hungary		40.7		40700		894		665		229		4.6095944092		2.9513375188		2.8228216453		2.3598354823

		Romania		30.1		30100		104		94		10		4.4785664956		2.0170333393		1.9731278536		1

		Russia		277		277000		3483		1844		1639		5.4424797691		3.5419534745		3.2657609167		3.2145789536

		Ukraine		38		38000		455		241		214		4.5797835966		2.6580113967		2.3820170426		2.3304137733

		Belorus		19		19000		25		21		3		4.278753601		1.3979400087		1.3222192947		0.4771212547

		SIT		14.3		14300		489		419		70		4.1553360375		2.6893088591		2.622214023		1.84509804

		SKK		13.8		13800		280		214		66		4.1398790864		2.4471580313		2.3304137733		1.8195439355

		HRK		14.2		14200		452		436		16		4.1522883444		2.6551384348		2.6394864893		1.2041199827

		BGL		9.64		9640		206		139		67		3.9840770339		2.3138672204		2.1430148003		1.8260748027

		ALL		1.945		1945		12		12				3.2889196057		1.079181246		1.079181246		0

		EEK		2.325		2325		26		24		3		3.3664229572		1.414973348		1.3802112417		0.4771212547

		LVL		3.661		3661		32		22		10		3.5635997289		1.5051499783		1.3424226808		1

		LTL		4.245		4245		27		14		13		3.6278776946		1.4313637642		1.1461280357		1.1139433523
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Tabelle1

				Poland		Czech Rep.		Hungary		Romania		Russia

		1988		100		100		100		100		100

		1989		57		110		103		102		98

		1990		93		100		107		100		103

		1991		116		57		120		52		60

		1992		116		60		96		33		29

		1993		125		67		98		22		33

		1994		127		80		105		27		52

		1995		132		84		103		40		49
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7825083446

		Bestimmtheitsmaß		0.6123193094

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5824977179

		Standardfehler		0.6544849746

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		8.7952157684		8.7952157684		20.5327508349		0.0005640627

		Residue		13		5.5685575649		0.4283505819

		Gesamt		14		14.3637733333

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.5739992956		0.2916905974		1.9678361278		0.0707935369		-0.0561598068		1.2041583981		-0.0561598068		1.2041583981

		GDP/capita		0.0004719354		0.0001041499		4.5313078504		0.0005640627		0.0002469332		0.0006969375		0.0002469332		0.0006969375

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Premium/GDP		Residuen

		1		1.7061722221		0.2538277779

		2		2.2196378927		0.6003621073

		3		2.4433352529		-0.1733352529

		4		1.1988417111		-0.8588417111

		5		1.4565184171		-0.1965184171

		6		0.9199279138		0.3500720862

		7		1.4489674514		-0.9589674514

		8		3.9742935578		-0.4942935578

		9		1.7897047806		0.4702952194

		10		1.9803666657		1.2496333343

		11		1.1138933464		0.9361066536

		12		0.8533850282		-0.1733850282

		13		1.3054991022		-0.2254991022

		14		1.2498107298		-0.3298107298

		15		1.1096459282		-0.4496459282
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Tabelle3

				Poland		Czech. Rep.		Hungary		Romania		Russia		Ukraine		Belorus

		Premium as % of GDP		1.96		2.82		2.27		0.34		1.26		1.27		0.49		3.48		2.26		3.23		2.05		0.68		1.08		0.92		0.66

		GDP/capita (US-$)		2399		3487		3961		1324		1870		733		1854		7205		2576		2980		1144		592		1550		1432		1135
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Tabelle2

		Belorus		Real GDP		Inflation Rates				Czech Rep.		Real GDP		Inflation Rates				Hungary		Real GDP		Inflation Rates

		1990		-3		4.5				1990		0		9.5				1990		-4		29.2

		1991		-1		93				1991		-14		52				1991		-12		32

		1992		-10		1558				1992		-6		13				1992		-3		22

		1993		-12		1994				1993		-1		18				1993		-1		21

		1994		-20		1957				1994		3		10				1994		3		21

		1995		-10		709				1995		5		9.3				1995		2		28

		1996		2.6		53				1996		4.4		8.5				1996		0.5		24

														Poland		Реальний ВВП		Рівень інфляції

														1990		-12		600

														1991		-7		60

														1992		3		44

														1993		4		38

														1994		6		29

														1995		7		27

														1996		6		19

		Romania		Real GDP		Inflation Rates				Russia		Real GDP		Inflation Rates				Ukraine		Real GDP		Inflation Rates

		1990		-6		4.7				1990		-4		5.7				1990		-3		3

		1991		-13		223				1991		-13		144				1991		-12		161

		1992		-9		199				1992		-15		2318				1992		-17		2000

		1993		1		296				1993		-9		841				1993		-17		10155

		1994		4		62				1994		-13		203				1994		-23		401

		1995		7		28				1995		-4		131				1995		-12		180

		1996		4		20				1996		-6		22				1996		-10		40
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&CRef.:Stern (1997), p.39; Fischer et al. (1997), p.82; 1995/6: BMWI-Dok. (1997) no.420
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Tabelle2

		Belorus		Real GDP		Inflation Rates				Czech Rep.		Real GDP		Inflation Rates				Hungary		Real GDP		Inflation Rates

		1990		-3		4.5				1990		0		9.5				1990		-4		29.2

		1991		-1		93				1991		-14		52				1991		-12		32

		1992		-10		1558				1992		-6		13				1992		-3		22

		1993		-12		1994				1993		-1		18				1993		-1		21

		1994		-20		1957				1994		3		10				1994		3		21

		1995		-10		709				1995		5		9.3				1995		2		28

		1996		2.6		53				1996		4.4		8.5				1996		0.5		24

														Poland		Real GDP		Inflation Rates

														1990		-12		600

														1991		-7		60

														1992		3		44

														1993		4		38

														1994		6		29

														1995		7		27

														1996		6		19

		Romania		Real GDP		Inflation Rates				Russia		Real GDP		Inflation Rates				Ukraine		Реальний ВВП		Рівень інфляції

		1990		-6		4.7				1990		-4		5.7				1990		-3		3

		1991		-13		223				1991		-13		144				1991		-12		161

		1992		-9		199				1992		-15		2318				1992		-17		2000

		1993		1		296				1993		-9		841				1993		-17		10155

		1994		4		62				1994		-13		203				1994		-23		401

		1995		7		28				1995		-4		131				1995		-12		180

		1996		4		20				1996		-6		22				1996		-10		40
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Tabelle1

				Польща		Чехія		Угорщина		Румунія		Росія

		1988		100		100		100		100		100

		1989		57		110		103		102		98

		1990		93		100		107		100		103

		1991		116		57		120		52		60

		1992		116		60		96		33		29

		1993		125		67		98		22		33

		1994		127		80		105		27		52

		1995		132		84		103		40		49
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Tabelle4

		AUSGABE: ZUSAMMENFASSUNG

		Regressions-Statistik

		Multipler Korrelationskoeffizient		0.7825083446

		Bestimmtheitsmaß		0.6123193094

		Adjustiertes Bestimmtheitsmaß		0.5824977179

		Standardfehler		0.6544849746

		Beobachtungen		15

		ANOVA

				Freiheitsgrade (df)		Quadratsummen (SS)		Mittlere Quadratsumme (MS)		Prüfgröße (F)		F krit

		Regression		1		8.7952157684		8.7952157684		20.5327508349		0.0005640627

		Residue		13		5.5685575649		0.4283505819

		Gesamt		14		14.3637733333

				Koeffizienten		Standardfehler		t-Statistik		P-Wert		Untere 95%		Obere 95%		Untere 95,0%		Obere 95,0%

		Schnittpunkt		0.5739992956		0.2916905974		1.9678361278		0.0707935369		-0.0561598068		1.2041583981		-0.0561598068		1.2041583981

		GDP/capita		0.0004719354		0.0001041499		4.5313078504		0.0005640627		0.0002469332		0.0006969375		0.0002469332		0.0006969375

		AUSGABE: RESIDUENPLOT

		Beobachtung		Schätzung für Premium/GDP		Residuen

		1		1.7061722221		0.2538277779

		2		2.2196378927		0.6003621073

		3		2.4433352529		-0.1733352529

		4		1.1988417111		-0.8588417111
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4.5

-1

93

-10

1558

-12

1994

-20

1957

-10

709

2.6

53
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&C&"Arial,Fett"&12Figure 2: Macroeconomic Performance

&CRef.:Stern (1997), p.39; Fischer et al. (1997), p.82; 1995/6: BMWI-Dok. (1997) no.420



Tabelle3

		1990		1990

		1991		1991

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996



Real GDP

Inflation Rates

GDP %-Change

Inlation Rates

Czech Republic

0

9.5

-14

52

-6

13

-1

18

3

10

5

9.3

4.4

8.5



		1990		1990

		1991		1991

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996



Real GDP

Inflation Rates

GDP %-Change

Inflation Rates

Hungary

-4

29.2

-12

32

-3

22

-1

21

3

21

2

28

0.5

24



		1990		1990

		1991		1991

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996



Real GDP

Inflation Rates

GDP %-Change

Inflation Rates

Poland

-12

600

-7

60

3

44

4

38

6

29

7

27

6

19



		1990		1990

		1991		1991

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996



Real GDP

Inflation Rates

GDP %-Change

Inflation Rates

Romania

-6

4.7

-13

223

-9

199

1

296

4

62

7

28

4

20



		1990		1990

		1991		1991

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996



Real GDP

Inflation Rates

GDP %-Change

Inflation Rates

Russia

-4

5.7

-13

144

-15

2318

-9

841

-13

203

-4

131

-6

22



		1990		1990

		1991		1991

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996



Real GDP

Inflation Rates

GDP %-Change

Inflation Rates

Ukraine

-3

3

-12

161

-17

2000

-17

10155

-23

401

-12

180

-10

40




